S
MANAGER

-GAMES -

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu
Manager Games S.A.

z siedziba w Warszawie

za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 01.01.2020r., a konczacy sie 31.12.2020r.

Warszawa 22.04.2021r.



E MABNA I&E[g E R Sprawozdanie z dzialalnoéci Zarzadu Manager Games S.A. za rok obrotowy 2020

Spis tresci:

1. Podstawowe informacje 3
2. Wiadze Spotki 4
3. Kapitat zaktadowy Spotki 5
4, Istotne zdarzenia 6

5 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe,

ujawnione w rocznym sprawozdaniu finansowym 10
6. Przewidywany rozwdj Spotki 11
7. Czynniki ryzyka 12
8. Pozostate informacje 15
9. Oswiadczenia Zarzadu 16

str. 2




E M AGNA I\‘II‘E[S; ER Sprawozdanie z dzialalno$ci Zarzadu Manager Games S.A. za rok obrotowy 2020

1. Podstawowe informacje

Manager Games S.A. zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan- Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000775033 w dniu 06.03.2019r. jako GT GOLD S.A.

10.08.2020r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwale nr 2 w sprawie
zmian statutu Spdtki poprzez nadanie mu nowego brzmienia bgdgcego zarazem tekstem
jednolitym statutu Spotki. W zwigzku z tym dnia 16.12.2020r. zmiany zostaly zarejestrowane,
a w zwigzku ze zmiang siedziby Spoétki sadem wlasciwym stal si¢ Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Spotka  dziala na  podstawie  przepisow  Kodeksu  spotek  handlowych
(Dz. U. z2000r., Nr 94, poz. 1037, z p6Zn. zm.). oraz Statutu Spolki. Zgodnie ze Statutem czas
trwania Spoltki jest nieograniczony.

Firma Manager Games S.A.
Siedziba Warszawa

Adres ul. Mita 2, 00-190 Warszawa
Adres strony internetowe;j www.managergames.pl
Adres e-mail contact(@managergames.pl
NIP 9721299324

KRS 0000775033

REGON 382754757
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2. Wiadze Spolki

Sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych w Spotee na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania byl nast¢pujacy:

Zarzad

Tomasz Sobiecki - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Michat Sowinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Karbowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Czarnecki - Czlonek Rady Nadzorczej

W roku obrotowym 2020 w sklad Zarzadu sp6lki wchodzily nast¢pujace osoby:

Bogna Agnieszka Kazmierczak (do 10.08.2020)
Mateusz Zawadzki (od 10.08.2020 do 02.09 2020)
Tomasz Sobiecki (od 02.09 2020)

W roku obrotowym 2020 w sklad Rady Nadzorczej spétki wehodzily nastgpujace osoby:

Zbigniew Bilifiski (do 10.08.2020)
Nadiezda Chwisiuk (do 10.08.2020)
Matgorzata Renata Tofczyk (do 10.08.2020)
Michat Sowinski (od 10.08.2020)

Piotr Karbowski (od 10.08.2020)

Grzegorz Czarnecki (od 10.08.2020)
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3. Kapital zakladowy Spotki

Sprawozdanie z dzialalno$ci Zarzadu Manager Games S.A. za rok obrotowy 2020

Seria Liczba akcji Udzial w Liczba glosow Udzial w ogolnej
akcji ogoélnej liczbie liczbie gloséw
akeji
A 1.000.000 88,11% 1.000.000 88,11%
B 110.000 9,69% 110.000 9,69%
C 25.000 2,20% 25.000 2,20%
Suma 1.135.000 100% 1.135.000 100%

Na dzien sporzadzenia sprawozdania spétka nie posiada akcji wtasnych. Kapital zaktadowy
wynosi 113.500 zt, warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt

Wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Pozostali
56,23%

Ultimate

43,77%

Games S.A.

Seria Liczba akcji Udzial w Liczba glosow Udzial w ogélnej
akeji ogoélnej liczbie liczbie gloséw
akeji
Ultimate 496.840 43,77% 496.840 43,77%
Games
Pozostali 638.160 56,23% 638.160 56,23%
Suma 1.135.000 100% 1.135.000 100%
STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, Spoétka nie posiadata jednostek zaleznych. Jednostka wchodzita
w sktad Grupy Kapitatlowej Ultimate Games S.A.,
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4. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ jednostki, jakie nastapity w
roku obrotowym 2020.

27.02.2020r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podczas
Zgromadzenia podjeto nastepujace Uchwaly:

Uchwala nr 1/2020 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki GT GOLD
S.A. w Poznaniu z dnia 27 stycznia 2020 roku w sprawie przedmiotu dziatalnosci Spétki.

28.05.2020r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podczas
Zgromadzenia podj¢to nastgpujace Uchwaty:

Uchwata nr 1/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoétki pod firmg GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 28 maja 2020 roku w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania Prezesa Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy obejmujgcy okres od dnia
6 marca 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Uchwata nr 2/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg GT GOLD Spdétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 28 maja 2020 roku w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 06 marca 2019 roku
do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Uchwata nr 3/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 28 maja 2020 roku w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 06 marca 2019
roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Uchwata nr 4/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoétki pod firmg GT GOLD Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 28 maja 2020 roku w sprawie pokrycia straty za 2019
rok z przysztych zyskéw.

Uchwata nr 5/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma GT GOLD Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 28 maja 2020 roku w sprawie udzielenia Prezesowi
Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy obejmujgcy okres od dnia 06
marca 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Uchwata nr 6/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmag GT GOLD Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 28 maja 2020 roku w sprawie udzielenia
Przewodniczacemu Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkoéw za rok obrotowy
obejmujacy okres od dnia 06 marca 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Uchwata nr 7/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg GT GOLD Spétka
Akcyijna z siedzibg w Poznaniu z dnia 28 maja 2020 roku w sprawie udzielenia cztonkom Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia
06 marca 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Uchwata nr 8/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoétki pod firmg GT GOLD Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 28 maja 2020 roku w sprawie przedhuzenia kadencji
Zarzadu i Rady Nadzorczej na kolejny rok obrotowy.

10.08.2020r. Ultimate Games S.A. nabyla 98 szt. akcji GT GOLD S.A. stanowigcych 98%
kapitatu zaktadowego GT GOLD. Byl to poczatek obecnosci Spotki w grupie Ultimate Games
majace] ugruntowang pozycje na polskim rynku gamedev.
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10.08.2020r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podczas
Zgromadzenia podjeto nastepujace Uchwaty:

Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firmg GT GOLD Spétka
Akceyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 10 sierpnia 2020 roku w sprawie podziatu akcji.
Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firma GT GOLD Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 10 sierpnia 2020 roku w sprawie zmiany statutu Sp6tki
poprzez nadanie mu nowego brzmienia bedacego zarazem tekstem jednolitym statutu Spotki.
Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg GT GOLD Spéika
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 10 sierpnia 2020 roku w sprawie odwolania ze skiadu
Zarzadu.

Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg GT GOLD Spéika
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 10 sierpnia 2020 roku w sprawie powotania do sktadu
Zarzadu,

Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 10 sierpnia 2020 roku w sprawie odwolania ze sktadu
Rady Nadzorcze;.

Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma GT GOLD Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 10 sierpnia 2020 roku w sprawie odwotania ze sktadu
Rady Nadzorczej.

Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 10 sierpnia 2020 roku w sprawie odwotania ze sktadu
Rady Nadzorczej.

Uchwala nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 10 sierpnia 2020 roku w sprawie powotania do sktadu
Rady Nadzorczej.

Uchwala nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma GT GOLD Spotka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 10 sierpnia 2020 roku w sprawie powolania do sktadu
Rady Nadzorcze;.

Uchwata nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 10 sierpnia 2020 roku w sprawie powolania do sktadu
Rady Nadzorczej.

Uchwata nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firmg GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 10 sierpnia 2020 roku w sprawie wyboru podmiotu
uprawnionego do prowadzenia rejestru akcjonariuszy Spoiki.

14.08.2020r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podczas
Zgromadzenia podjeto nast¢pujace Uchwaly:

Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma GT GOLD Spotka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 14 sierpnia 2020 roku w sprawie wyboru
Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firmg GT GOLD Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 14 sierpnia 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji na okaziciela serii B, realizowanej w ramach
subskrypeji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa
poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spétki.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 14 sierpnia 2020 roku w sprawie przyjecia tekstu
jednolitego statutu Spofki.
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Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 14 sierpnia 2020 roku w sprawie ustalenia
wynagrodzenia Prezesa Zarzadu Spoiki.

02.09.2020r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podczas
Zgromadzenia podjeto nastepujace Uchwaty:

Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spdtki pod firmg GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 02 wrzesnia 2020 roku w sprawie wyboru
Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 02 wrzesnia 2020 roku w sprawie Powolania Prezesa
Zarzadu Spoéiki.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 02 wrzesnia 2020 roku w sprawie ustalenia
wynagrodzenia Prezesa Zarzadu Spofki.

09.09.2020r. Spétka zawarta z Ultimate Games S.A. umowe cesji na mocy ktorej pozyskata
prawa autorskie do gier Car Mechanic Manager, Esport Manager i Dracula Hotel. Gry sg
dostepne na platformach Steam oraz Nintendo.

15.09.2020r. Spétka zawarta z Black Rose Project Sp. z 0.0. ramowg umowe na portowanie
gier komputerowych. Umowa dotyczy portowania przyszlych produkcji na konsole: Nintendo,
Sony i Nintendo co pozwoli na zwigkszenie bazy sprzedazy.

18.09.2020r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podczas
Zgromadzenia podj¢to nastepujace Uchwaty:

Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg GT GOLD Spotka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 18 wrzesnia 2020 roku w sprawie wyboru
Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spdotki pod firmg GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedziba w Poznaniu z dnia 18 wrze$nia 2020 roku w sprawie: zmiany uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg GT GOLD Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Poznaniu z dnia 14 sierpnia 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji na okaziciela serii B, realizowanej w ramach
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spotki.

18.09.2020r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podczas
Zgromadzenia podjeto nastepujace Uchwaty:

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki pod firmg GT GOLD Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 18 wrzesnia 2020 roku w sprawie wyboru
Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spdtki pod firmg GT GOLD Spédtka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 18 wrzesnia 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 111.000.00 zt do kwoty nie nizszej niz 111 000,10 zt i nie wyzszej niz
113,500,00 zt. Tj, o kwote nie nizszg niz 0,10 zl i nie wyzsza niz 2.500,00 zi, wylaczenia w
calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany Statutu Spotki.
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28.09.2020r. Spolka zawarta umowe z Pyramid Games S.A. na produkcje i wydanie gry
komputerowej wraz z przekazaniem autorskich praw majatkowych do gry Car Mechanic
Manager 2022.

29.09.2020r. Spotka zawarta z Trigon Dom Maklerski S.A. umowg o prowadzenie rejestru
akcjonariuszy.

30.09.2020r. Spotka zawarta z Ultimate Games S.A. umowe cesji na mocy ktorej przejeta prawa
i obowigzki jako Wydawcy gry Drill Deal — Oil Tycoon.

27.10.2020r. Spotka Zawarta z INC S.A. umoweg o $wiadczenie ustug oferowania.

29.10.2020 Sad Rejonowy Poznafn- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Zarejestrowat zmiany Statutu Spolki podjete
uchwatami z 10.08.2020r.

05.12.2020r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy audytorskiej 4Audyt sp. z 0.0. z siedziba
w Poznaniu (KRS: 0000304558) do przeprowadzenia ustawowego badania sprawozdan
finansowych Spotki za lata obrotowe zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2020 1. oraz
dnia 31 grudnia 2021 r.

09.12.2020r. Spotka Zawarta z INC S.A. umowy o pelnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy.
16.12.2020 Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki do

113.500 zI. Podwyzszenie nastgpito w drodze emisji akcji serii B i C.

Zdarzenia istotne, jakie nastgpily po roku obrotowym do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

18.01.2020 Spoitka zawarta z FKOLO.PL Sp. z 0.0. umowe o wspolpracy w zakresie promocji
gier w Google Ads, Facebook Ads i pozostalych mediach
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5. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, ujawnione w rocznym

sprawozdaniu finansowym

Wybrane Dane Finansowe

Przychody netto ze sprzedazy i zcownane z nimi
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przepltywy pienieZne netto z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjne;
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto — razem

Aktywa / Pasywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapital wiasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
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2020

299 177,12
-34 819,95
-34 819,95
-34 819,95
- 563 233,61
0,00
1 710 000,00
1 146 766,39
1 743 840,90
0,00
1 743 840,90
1740 321,85
3 519,05
0,00

3 519,05

2019

0,00
-757,00
-757,00
-757,00

119 835,00
0,00
100 000,00
219 835,00
219 943,00
0,00
219 943,00
99 243,00
120 700,00
25 500,00

95 200,00

Dane w z#
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6. Przewidywany rozwoj Spotki

Manager Games S.A. skupia si¢ na produkcji gier o charakterze manager-tycoon. Spétka ma
prawa do gier: Car Mechanic Manager, ESport Manager oraz Dracula Hotel na platformach PC
i Switch. Zarzad stawia sobie cele:

oS

» Rozwdj - pozyskiwanie nowych zespotéw deweloperskich.

Specjalizacja - zdobycie silnej pozycji na rynku gier manager/tycoon.

Dywersyfikacja - zaangazowanie w wiele projektow

Wszechstronno$¢ - produkcja gier na rozne platformy

< Synergia -  pelne  wykorzystanie potencjalu  jaki  daje = obecnos¢
w Grupie Kapitatlowej Ultimate Games S.A.

2o

%

2

*

>

K7
>

Najwazniejsze koszty ponoszone przez Spotke to te zwigzane z produkcja gier. Obecnie do
produkcji wdrozone sa gry Drill Dill — Oil Tycoon oraz Car Mechanic Manager 2022. W
najblizszym czasie przygotowywane bgda takze preprodukcje kilku kolejnych gier. Spoétka
poszukuje zespolow, ktére beda mogly zrealizowaé nowe scenariusze gier. W pierwszej
kolejnosci do realizacji beda przeznaczone: Bicycle Mechanic Simulator, City Rebuilder;
Russian Diamond Mine Manager; Depth Tycoon. Prowadzone sa rowniez rozmowy na temat
zakupu praw do preprodukcji gier, ktére moga poshuzy¢ do dalszej produkcji zgodnych z
charakterystyka dziatalnosci Spotki.

W 2021r. pierwszym zrodlem przychodéw beda wplywy z trzech gier do ktérych Spoétka
przejeta prawa we wrzesniu 2020r. W IIIQ 2021r. gotowa do wydania bedzie gra Drill Deal —
Oil Tycoon. Drill Deal to strategia ekonomiczna oparta na wokselowej oprawie graficznej.
Podczas rozgrywki wceielamy si¢ w zarzadzajacego platforma wiertnicza. Naszym zadaniem
jest zwiekszanie wydobycia poprzez rozbudowe bazy, zdobywanie nowych technologii
i tworzenie odpowiednich warunkéw dla naszych pracownikow. To wplywy z jej sprzedazy
beda stanowily glowny sktadnik przychodow Spotki. Gracze mogg juz sprobowaé swoich sit w
wersji Alpha gry: Drill Deal: Borehole i do tej pory zrobito to ponad 80 tys. 0sob. Gra ma 89%
pozytywnych recenzji w Steam

Zgodnie z harmonogramem finalna wersja gry Car Mechanic Manager 2022 bedzie gotowa w
kwietniu 2022r. Poczatkowo gra bedzie dedykowana na PC. W kolejnych etapach gra bedzie
portowana na inne platformy. CMM to gra oparta na silniku Unity, ktéra tgczy w sobie aspekty
budowania biznesu w stylu tycoon, z mechanikg menedzerska, ktora wymaga odpowiedniego
dopasowania i makro-zarzadzania, aby umozliwi¢ graczom zbudowanie najlepszej sieci
warsztatow na rynku. Gléwna rozgrywka toczy¢ si¢ bedzie w widoku izometrycznym 3D.
Grafika bedzie sklania¢ sie ku fotorealizmowi. Polem naszej gry bedzie wielka metropolia, a
zadaniem gracza jest rozwdj przedsigbiorstwa od malego garazu do potentata branzy.
Producentem gry jest studio Piramid Games S.A.

W opinii Zarzadu, Spotka posiada odpowiednia $rodki finansowe umozliwiajgce kontynuacje
dzialalno$ci gospodarczej jednak nalezy rozwazy¢ emisj¢ akcji, ktdra pozwoli na sfinansowanie
zwickszenia skali produkcji.
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7. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cig Spélki

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz Spotka ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowana
wiekszos¢ przychodow bedzie realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze
zmiang kurséw walutowych. Szczegolne znaczenie ma w tym przypadku ksztaltowanie si¢
kursu USD/PLN, poniewaz transakcje w tej walucie beda mialy najistotniejszy wkiad w
strukture przychodow. Ryzyko na tym polu wystgpuje gtéwnie w odniesieniu do naleznosci.
Inwestorzy powinni braé¢ pod uwagg fakt, iz Spétka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem
walutowym.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada uméw kredytowych
opartych na zmiennej stopie kredytowej. W sytuacji, w ktorej Zarzad Spdtki podejmie decyzje
o finansowaniu czesci dziatalno$ci kredytem bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko
Zwigzane ze zmiang stop procentowych. Wzrost stop procentowych spowoduje wzrost kosztow
obstugi zadluzenia oraz zmniejszenie efektywnosci dziatalnosci poprzez zmniejszenie zyskow.
Z drugiej strony obnizenie si¢ poziomu stop procentowych skutkowatoby obnizeniem kosztow
finansowania oraz zwigkszeniem zyskow. Nalezy wskazaé, iz Spédtka nie posiada realnego
wplywu na ksztattowanie si¢ stop procentowych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje si¢ wysoka cze¢stotliwo$cig zmian. Na dziatalno$¢ Spotki
potencjalny negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka
na biezgco przeprowadza badania na zgodno$¢ stosowanych aktualnie przepisow przez Spotke
z biezacymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw
podatkowych

Polski system podatkowy cechuje si¢ niejednoznacznosciag zapisbw oraz wysokg
czgstotliwoscig zmian. Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowaé
sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia
takiej sytuacji urzad skarbowy moze nalozy¢é na Spétke kare finansowa, ktéra moze mied
istotny negatywny wplyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe maja mozliwo$¢
weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajacych wysokos$é zobowigzania
podatkowego w ciagu piecioletniego okresu od konca roku, w ktérym mingt termin platnosci
podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg
wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Spolke interpretacji przepiséw podatkowych,
sytuacja ta moze mieé istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg Spolki. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na
oferowane przez Jednostke ustugi nalozona jest stawka VAT w wysokosci 23%. Poza tym
Spotka zobowigzana jest placi¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko
zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysoko$ciach stawek podatkowych,
istotnych z punktu widzenia Spéiki, jednakze wptyw tych zmian na przyszig kondycje Spotki
nalezy uzna¢ za niewielki, jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach
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podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwigzane z utratg plynnosci finansowej

Spotka moze by¢ narazona na sytuacjg, w ktdrej nie bedzie w stanie realizowaé swoich
zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnos$ci. Spétka jest narazona na ryzyko
zwigzane z niewywigzywaniem si¢ przez kluczowych klientdéw ze zobowiazafi umownych
wobec Spotki, w tym nieterminowe regulowanie zobowiazan przez platformy internetowe, przy
uzyciu ktorych dystrybuowane sa produkty Spoétki. Takie zjawisko moze mie¢ negatywny
wplyw na plynnos¢ Spotki i powodowa¢ m.in. konieczno$é¢ dokonywania odpiséw
aktualizujacych nalezno$ci. Jednostka w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci
finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Spolki, a takze dba o utrzymanie
odpowiedniego poziomu $rodkow pieni¢znych, niezbednego do terminowego regulowania
zobowigzan biezacych.

Ryzyko nieosiggnigcia przez gre¢ sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje si¢ ograniczona przewidywalnoscia. Spotka wyszukuje
nisze rynkowe i wypelnia je nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe
gry Spotki ze wzgledu na czynniki, ktorych Spotka nie mogta przewidzie¢, nie odniosg sukcesu
rynkowego, ktory pozwolitby na zwrot kosztoéw poniesionych na produkcje gry lub na dobry
wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy
Spotki. Ryzyko to jest wpisane w biezaca dziatalno$¢ Spoétki. W celu minimalizacji
przedmiotowego czynnika ryzyka Spétka zaktada produkcje i dystrybucje kilku gier rocznie.
Dywersyfikacja produkc;ji i dystrybucji jest jednym z gtéwnych zatozeh modelu biznesowego
Jednostki. Ryzyko wystapienia zdarzen losowych Spoétka jest narazona na wystapienie zdarzen
nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zar6wno w obrebie wewnetrznym,
jak i1 zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dzialania wojenne, ataki terrorystyczne,
epidemie i inne. Moga one skutkowa¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalno$ci Spotki albo jej
catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spotka jest narazona na zmniejszenie przychodéw
lub poniesienie dodatkowych kosztow, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar
umownych z tytulu niewykonania badz nienalezytego wykonania umowy z klientem.

Ryzyko zwiazane ze strukturg przychodow

Produkty oferowane przez Spotke charakteryzuja si¢ specyficznym cyklem zycia, tzn.
przychody rosna wraz ze wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po
wprowadzeniu danej gry do obrotu. Przychody i wyniki Spotki mogg w poczatkowym okresie
wykazywac znaczne wahania pomig¢dzy poszczegdlnymi okresami (miesigcami, kwartatami).
Ponadto przychody beda pochodzi¢ od niewielkiej liczby bezposrednich odbiorcéw
(dystrybutoréw), co oznacza, ze wpltywy od pojedynczego odbiorcy bedg zapewniaé wiecej niz
10% przychodow ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z odbiorcéw moze
powodowac¢ znaczne obnizenie przychoddéw w krétkim terminie, trudne do zrekompensowania
z innych Zrédel. Opisane powyzej okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowg Spoiki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spoétka, nawigzujac wspdlprace z poszczegélnymi osobami realizuje prace w wiekszosci
poprzez kontrakty cywilnoprawne: uméw o $wiadczenie ustug czy uméw o dzieto. Zawierane
przez Spotke umowy zawieraja odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu dzialania,
ale rowniez przeniesienia autorskich praw majatkowych do wykonywanych dziel na Spotke,
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jak rowniez zakaz konkurencji czy postanowienia zobowigzujgce do zachowania poutho$ci w
odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych przez
Spétke. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, do skutecznego przeniesienia praw autorskich
koniecznym jest doktadne wskazanie pol eksploatacji, ktérych to przeniesienie dotyczy, przy
czym niemozliwym jest dokonanie tego w oparciu o ogolng klauzule wskazujaca na ,,wszystkie
znane pola eksploatacji”. Z uwagi na duza liczb¢ uméw zawieranych przez Spoétke
zawierajgcych klauzule przenoszacg prawa autorskie, istnieje ryzyko kwestionowania
skutecznosci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia przez osoby
roszczen prawno-autorskich.

Ryzyko zwiazane z nielegalnym udostepnianiem produktéow

Dystrybucja produktéw (gier) odbywa sie za pomoca kanatéw cyfrowych, co zwigksza ryzyko
zwigzane z nielegalnym rozpowszechnianiem produktow Spoiki bez jej zgody i wiedzy.
Pozyskiwanie przez konsumentow produktow Spotki w sposob nielegalny moze negatywnie
wplyng¢ na poziom sprzedazy Spotki oraz wyniki finansowe. Spodtka zabezpiecza swoje
produkty przed nielegalnymi pobraniami oraz rozpowszechnianiem, poprzez zastosowanie
istniejacych technologii oraz korzysta z ustug podmiotu zewnetrznego, ktéry zapewnia ochrone
przed piractwem. Majgc na uwadze ciagly rozwoj technologiczny, w tym powstanie programow
komputerowych, umozliwiajacych nielegalne pobieranie gier, Jednostka nie moze zapewnié, ze
stosowanie przez niego zabezpieczenia oraz $wiadczona przez jednostke zewnetrzna ustuga, sa
w pelni skuteczne. Opisane ryzyko moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spétki. Opisany powyzej czynnik ryzyka nie ma
oraz nie mial w przeszto$ci wptywu na dziatalnos¢ prowadzong przez Spoike.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendéw

Rynek gier komputerowych cechuje si¢ niskg przewidywalnoscig. Istnieje ryzyko pojawienia
si¢ nowych, niespodziewanych trendéw, w ktore dotychczasowe produkty Spétki nie bedg sie
wpisywaé. Podobnie nowy produkt Spotki, stworzony z mysla o dotychczasowych
preferencjach konsumentéw, moze nie zosta¢ dobrze przyjety ze wzgledu na naglg zmiane
trendow. Niska przewidywalnos¢ rynku powoduje takze, ze okreslony produkt Spoiki, np.
cechujacy sie¢ wysokg innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gusta konsumentéw. Wskazane
sytuacje moga negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe Jednostki oraz przyczynié sie do
zmniejszenia wartosci akcji. Opisane ryzyko moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é,
sytuacje finansows, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki. Opisany powyzej czynnik
ryzyka nie ma oraz nie mial w przesztosci wptywu na dziatalno$¢ prowadzong przez Jednostke.

Ryzyko zwiazane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia

Swoiste zagrozenie dla dzialalnosci Spolki stanowiag ogélnoswiatowe kampanie promujgce
walke z nadmiernym poswigcaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz zdrowy, aktywny
styl zycia. Nie mozna wykluczy¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie si¢
model aktywnego spedzania wolnego czasu, co moze wigzaé si¢ z zmniejszeniem popytu na
produkty oferowane przez Spoétke. Opisane ryzyko moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansows, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki. Opisany powyzej
czynnik ryzyka nie ma oraz nie mial WTBJF%ESﬁ{ggu ngywu na dziatalno$¢ prowadzong przez

Spotki.
p U[.-.'\--h"' 2 gow

TeZes Zar: adu

Prezes Zarzadu
Tomasz Sobiecki
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8. Pozostale informacje

Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci powinno
obejmowac istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spotki. Ponizej
zamieszczono nie omoéwione wezesniej wymagane informacje.

Art. 49 ust 2 pkt. 3) Wazniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
W roku obrotowym 2020 Spétka nie prowadzita zadnych badan w dziedzinie badan i rozwoju

Art. 49 ust 2 pkt. 5) Nabycie udzialéow wlasnych, a w szczegélnosci cel ich nabycia, liczba
i warto$¢ nominalna ze wskazaniem, jaka cz¢$¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

W roku obrotowym 2020 Spoélka nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji

Art. 49 ust 2 pkt. 6) Posiadane przez jednostke oddzialy (zaklady).
Spotka nie posiada oddziatow (zaktadow).

str. 15



E M AG* l\‘n‘g E R Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Manager Games S.A. za rok obrotowy 2020

9. Oswiadezenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu Manager Games S.A. w sprawie rzetelno$ci sprawozdania finansowego
za 2020 rok Zarzad Manager Games S.A. o$wiadcza, ze wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu
Spoiki, sprawozdanie finansowe za 2020 rok i dane poréwnywalne za 2019 rok wraz z opinig i
raportem z badania sprawozdania finansowego, sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Spotke oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy a takze, ze sprawozdanie zarzadu z
dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk
1 zagrozen. Tamasz Sobiecki
’O\FJ( gowl/\
Prezes Zarzadu

Prezes Zarzadu
Tomasz Sobiecki

Oswiadczenie Zarzadu Manager Games S.A. w sprawie biegtego uprawnionego do badania
rocznych sprawozdan finansowych Zarzad Manager Games S.A. o$wiadcza, ze biegly
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego za okres 2020 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze spelnial
warunek wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wilasciwymi
przepisami prawa krajowego.

-

ez Sbey

~rezas

Prezes Zarzadu
Tomasz Sobiecki
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej

Manager Games S.A.

z siedzibag w Warszawie

z dzialalno§ci w 2020 r. oraz z wynikéw oceny Sprawozdania Finansowego oraz
Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spétki
za rok obrotowy rozpoczynajgcy sig¢ 01.01.2020r., a konczacy sie 31.12.2020r.

Warszawa 20 sierpnia 2021r.
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1. Sprawozdanie z dzialalno$ci Rady Nadzorczej w 2020 r.

1.1. Sklad osobowy

W roku obrotowym 2020 w sklad Rady Nadzorczej spélki wchodzily nastgpujace osoby:

Zbigniew Bilinski (do 10.08.2020)
Nadiezda Chwisiuk (do 10.08.2020)
Malgorzata Renata Toficzyk (do 10.08.2020)
Michal Sowiniski (od 10.08.2020)

Piotr Karbowski (od 10.08.2020)

Grzegorz Czamecki (od 10.08.2020)

W dniu 31 grudnia 2020 r. w skiad Rady Nadzorczej wchodzili:

Michat Sowiniski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Karbowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Arkadiusz Czarnecki - Czlonek Rady Nadzorczej

1.2. Posiedzenia Rady Nadzorczej

W roku obrotowym 2020 Rada Nadzorcza odbyta 4 (cztery) posiedzenia:

1.
2
3.
4. 6 listopada 2020r.

28 maja 2020r,
13 sierpnia 2020r.
21 wrze$nia 2020r,

W roku obrotowym 2020 odbyly sig takze trzy glosowania w trybie pisemnym:

1.
2.
3.

18 wrzesnia 2020r,
5 pazdziernika 2020r.
2 grudnia 2020r.
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2,

1.

2.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania Finansowego Spéltki za rok

obrotowy konczacy si¢ 31.12.2020 r.

Zgodnie z art. 382 § 3 kodeksu spolek handlowych, Rada Nadzorcza zapoznala sig i
dokonala oceny sprawozdania finansowego obejmujacego okres sprawozdawczy od 1
stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
Wybrany przez Rade Nadzorczg audytor na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 2
grudnia 2020 r. w sprawie wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
sprawozdan finansowych Spotki za rok obrotowy 2020 i 2021 - 4AUDYT Spéika z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu zbadal czy sprawozdanie
finansowe.
- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplyw6w pienigznych za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowaosci oraz przyj¢tymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,
- sg zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz statutem
Spoiki,
- zostaly sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.

2.1 Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania Finansowego Spélki za rok

obrotowy konczgcy si¢ 31.12.2020 r.

Rada Nadzorcza na podstawie przedstawionych przez audytora wynikéw badania
sprawozdania finansowego ujetych w Sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta z
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 r., a takze
wlasnych ustalen, akceptuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe, na ktore sklada sig:
bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2020 r., kt6ry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sumg 1 743,8 tys. zl,
rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia
2020 r., ktory wykazuje strate netto w wysokosci 34,8 tys. zl,
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3. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do
dnia 31 grudnia 2020 r., ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote

1 641,1 tys. zt
4,  rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia
31 grudnia 2020 r., ktéry wykazuje zwigkszenie stanu Srodkéw pienig¢znych o kwote 1

146,8 tys. zt,

5. informacja dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje i objasnienia

3. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci

Manager Games S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31.12.2020 r.

Rada Nadzorcza Manager Games S.A. zapoznata si¢ z treScig sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki i dokonata jego oceny.
W opinii Rady Nadzorczej informacje przedstawione przez Zarzad s3 zgodne z

informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym, a takZe s3 zgodne ze stanem

faktycznym,

4. Ocena wniosku Zarzadu w sprawic podzialu zysku za okres od 1 stycznia 2020 r. do
31 grudnia 2020 r.
Manager Games S.A. zakonczyla rok obrotowy ze strata w wysokosci 34,8 tys. zt. Zarzad
zwrécil sie do Rady Nadzorczej o ocen¢ wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto

spotki za rok obrotowy korniczacy si¢ 31.12.2020 r,

W swoim wniosku Zarzad zarekomendowal pokrycie straty za 2020 rok zyskami z lat

przyszitych

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu,
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5. Whnioski do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Manager Games S.A.
Na podstawie dokonanej oceny sprawozdan finansowej Spéitki za rok 2020 r. oraz
sprawozdan Zarzgdu z dzialalno$ci Spotki w roku 2020 r., Rada Nadzorcza Manager Games
S.A. wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki o:

- zatwierdzenia o sprawozdania finansowego Spétki za 2020 r.;

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2020 t.,

- podjecie uchwaly w przedmiocie pokrycia straty Spétki wypracowanego w roku
obrotowym 2020 zgodnie z wnioskiem Zarzadu,

- udzielenie absolutorium wszystkim Czlonkom Zarzadu petnigcym funkcje w 2020 1.

Podpisy czlonkow Rady Nadzorczej:

Imig i nazwisko Czlonka Rady
L.p. Nadzorczej Podpis

| Michal Piotr Sowifiski - ‘,/,Al/
1 (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) _g,k
5 Piotr Karbowski M %v

N7 St L
C 2 A~ z1=Cely

Grzegorz Arkadiusz Czarnecki
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